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以下資料由金萬林企業股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
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   公司簡介
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   主要業務項目
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   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
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   最近五年度簡明資產負債表
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   最近三年度財務比率
公司名稱：金萬林企業股份有限公司 (股票代號：6645)
	輔導推薦證券商
	華南永昌綜合證券(股)公司、永豐金證券(股)公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	華南永昌綜合證券(股)公司 李宗哲(02)2545-6888#8100

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購金萬林企業股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	華南永昌綜合證券

股份有限公司
	永豐金證券

股份有限公司

	認購日期
	106/8/14

	認購股數（股）
	500,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.52%
	0.50%

	認購價格
	每股新台幣22元

	認購價格之訂定
依據及方式
	金萬林股份有限公司(以下簡稱金萬林公司)成立於民國93年8月6日，目前實收資本額為新台幣198,500仟元，主要從事生物醫學實驗產品銷售及生物技術暨基因檢測分析服務。

目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括下列三種：


	
	1.市場法

本益比法、股價淨値比法及市值法，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。
2.成本法

亦稱帳面價值法，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。
3.自由現金流量折現法
重視公司未來營運所創造之現金流入價值。

以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦券商擬採市場法之本益比法及股價淨值比法進行評估。經參酌與金萬林公司目前之產品服務或營運模式較相似之上市(興)櫃公司有進階生物科技股份有限公司(股票代號3118，主要提供生物醫學相關產品代理及臨床前試驗服務)；創源生物科技股份有限公司(股票代號4160，主要提供基因檢測、分子診斷、個人化醫療相關檢測服務、生物資訊服務及健康照護生物技術服務)；基龍米克斯生物科技股份有限公司(股票代號4195，主要提供臨床定序相關癌症個體化醫療及遺傳性篩檢服務、預防性基因檢測之大眾基因定序服務等)；慧智基因股份有限公司(股票代號6615，主要提供孕前、產前及新生兒之各項基因檢測及醫療檢測等服務)等，故選擇前開公司作為比較之同業。茲就上述採樣同業及上市、上櫃生技醫療類股最近三個月(106年4月至106年6月)所公告之股價資訊及採樣同業經會計師查核簽證之財務報告，評估說明如下：
(1)本益比法
單位：倍
月份
公司
106年4月
106年5月
106年6月
進階(3118)

16.36
16.49
15.84
創源(4160)

註
註
註
基米(4195)

註
註
註
慧智(6615)

30.01
28.16
30.03
生技醫療類-上櫃
108.16
100.67
113.89
生技醫療類-上市
28.59
30.57
31.28
資料來源：財團法人證券櫃檯買賣中心及臺灣證券交易所股份有限公司
註：係屬虧損公司，故不予計算本益比。
如上表所示，金萬林公司之採樣同業、上市及上櫃生技醫療類股最近三個月之本益比區間介於16.36~113.89倍之間，排除上櫃生技醫療類股之本益比因偏離較多而不擬採用外，約為16.36~31.28倍。金萬林公司105年度經會計師查核簽證財務報告

	
	之每股盈餘為0.77元，若以議定認購價格22元設算，本益比為28.57倍，介於採樣同業及上市生技醫療類股之本益比區間。
(2)股價淨值比法
單位：倍
月份
公司
106年4月
106年5月
06年6月
進階(3118)

2.01
2.03
1.95
創源(4160)

2.01
2.08
2.14
基米(4195)

1.07
1.11
1.06
慧智(6615)

5.13
4.81
5.13
生技醫療類-上櫃
3.36
3.31
3.36
生技醫療類-上市
2.19
2.10
2.15
資料來源：財團法人證券櫃檯買賣中心及臺灣證券交易所股份有限公司
如上表所示，金萬林公司之採樣同業、上市及上櫃生技醫療類股最近三個月股價淨值比區間介於1.07~5.13倍之間，金萬林公司105年度經會計師查核簽證之財務報告之每股淨值為11.79元，若以議定認購價格22元設算，股價淨值比為1.87倍，介於與採樣同業及上市、上櫃生技醫療類股之股價淨值比區間。
考量在本益比法下之部份採樣同業如創源及進階因無法計算本益比，以及上櫃生技醫療類股之本益比偏離較多，故選擇以市場法之股價淨值比法作為評估其公司價值之依據。
綜上所述，本次興櫃認購價格係參酌國際慣用之市場法－股價淨值比法計算該公司之合理價格區間，並考量該公司經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後，與該公司共同議定為每股22元，其訂定方式及考量因素，應尚屬合理。
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公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)


‧辦理現金增資4,000仟股，盈餘轉增資

	80仟股，員工酬勞轉增資120仟股，資本額增為新台幣179,000仟元。

	

	三、經營理念
(一)我們的願景(Vision)：成為世界頂尖的精準醫學服公司。 

(二)我們的使命(Mission)：為台灣生技醫療環境提供國際級的服務。 
(三)我們的核心價值(Core Value)：課責(Accountability)、團隊(Teamwork) 、表達(Opine) 、策略(Plan)。
四、未來展望
金萬林公司競爭優勢主要來自於，一與具備完整定序技術實驗室合作或策略聯盟。二組織專業分析及服務團隊。三建構完整軟硬體分析平臺，以更有效率的分析工具，為未來架構生物資訊大數據加值平臺提供更多元的巨量資料。

展望未來，金萬林公司透過整合國外領導品牌檢測設備、試劑及軟體，投入發展核心的生物資訊分析加值服務，並以生醫大數據加值交易平台，創新基因檢測服務的附加價值。
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主要業務項目：生物醫學產品銷售暨基因檢測分析服務                                     

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

生技醫藥產業上、中、下游關聯性圖示

　

上             游

　

中              游

下                     游

　

　

生醫研究、新藥研發、
分子生物檢測儀器及檢測試劑生產、醫療器材等

　

經銷商或代理商
　

藥廠、醫院、學校、生技公司及研究單位
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生技服務（基因序列分析、癌症用藥基因檢測等）
　

消費者及研究人員

　

精準醫學供應鏈
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	產品名稱
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	生物醫學實驗產品
	主要為實驗室設備、試劑及耗材之銷售暨設備維修服務等，提供國內各大生物醫學研究單位或藥廠等生技公司實驗室之需求。
	220,907
	84.23

	生物技術暨基因檢測分析服務
	主要為基因檢測分析、高通量顯微影像擷取分析、新藥開發系統及代檢服務等。
	41,345
	15.77

	合     計
	262,252
	100.00


	產品圖示及介紹

	生物醫學實驗產品

	產品線
	主要產品敍述

	微孔盤偵測系統
	生醫研究中偵測實驗反應訊號,如:濾光式微量盤分光光譜儀,多功能分光光譜儀及高通量顯微影像擷取暨分析系統等。

[image: image3]

	分生試劑及儀器
	聚合酶連鎖反應(PCR)分子生物實驗所需之相關儀器及試劑。

[image: image4]



	桌上型離心機
	提供完成各種核酸、蛋白及細胞分離所需相關設備及耗材。

[image: image5]

	分生酵素試劑
	NGS建庫試劑、高純度聚合酶、客製化試劑及RNA/DNA酵素。

[image: image6]

	產品線
	主要產品敍述

	臨床產前診斷試劑
	X染色體脆折序列擴增反應試劑、產前診斷試劑及胚胎著床前遺傳篩檢試劑。

[image: image7]

	刑事鑑定試劑
	快速DNA檢測試劑。

[image: image8]

	生物資訊分析軟體
	基因體學、結構生物學及分子生物學分析模組。

	生物技術暨基因檢測分析服務

	產品線
	主要產品敍述

	癌症基因檢測分析服務
	Whole Genome Resequencing (WGS)/Whole Exome Resequencing (WES)，是指在有參考序列的情況下，利用次世代定序 (Next generation sequencing) 或第三代定序 (Third generation sequencing)技術，獲得大量的短片段序列，再將這些序列拼貼回參考序列，即可偵測定序樣本與參考序列在基因體上的差異，並藉由這些差異來探討其對生物體的影響，推測生物化學代謝途徑、親緣演化的關係等。

[image: image9]


	產品線
	主要產品敍述

	高通量顯微影像擷取分析服務
	高通量分析(High Content Analysis, HCA)被開發來了解細胞層次上基因和基因產物的功能。HCS 技術已廣泛地被用在癌症、免疫、心血管和神經研究，提供多重定量資訊，例如細胞型態、細胞內分子位置、細胞凋亡和細胞骨架排列等。HCS 藉由整合自動化取得多孔盤內細胞螢光影像和影像分析功能，使研究人員可以取得單一細胞多重生化或型態路徑數據。

[image: image10]

	新藥開發系統及代檢服務
	
[image: image11]

	整合型精準醫學
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	產品線
	主要產品敍述

	
	



	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表 
單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	101年
	102年
	103年
	104年
	105年
	 106年截至6月份止(核閱數)

	營業收入
	203,319
	179,963
	188,369
	268,079
	262,252
	140,621

	營業毛利
	49,305
	47,764
	45,743
	58,415
	58,755
	33,319

	毛利率(%)
	24.25
	26.54
	24.28
	21.79
	22.40
	23.69

	營業外收入
	210
	49
	460
	309
	5,376
	1,328

	營業外支出
	3,766
	4,191
	4,148
	3,986
	3,020
	1,488

	稅前損益
	2,097
	1,679
	2,516
	12,216
	11,559
	7,365

	稅後損益
	1,626
	1,393
	2,080
	10,077
	9,552
	6,139

	每股盈餘（元）
	0.54
	0.46
	0.46
	1.07
	0.77
	0.39

	股利發放
	現金股利(元)
	0.4877
	0.0630
	0.0100
	0.0583
	0.0620
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	0.250
	0.175
	0.725
	0.600
	－


註1：101~103年度之財務數據係依據商業會計法及一般公認會計原則編製，並經會計師查核簽證。

註2：104~105年度及106年度截至6月止之財務數據係依國際財務報導準則編製，並經會計師查核簽證及核閱。

	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	101年
	102年
	103年
	104年
	105年
	106年截至6月份止

	流動資產
	155,323
	147,682
	145,676
	172,320
	181,234
	252,617

	基金及長期投資
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	固定資產
	98,220
	104,413
	113,161
	142,814
	136,889
	178,560

	無形資產
	－
	－
	59
	557
	397
	236

	其他資產
	11,974
	11,071
	8,723
	6,089
	6,684
	8,257

	資產總額
	265,337
	263,166
	267,619
	321,780
	325,204
	439,670

	流動

負債
	分 配 前
	163,579
	164,816
	118,572
	123,093
	94,319
	89,962

	
	分 配 後
	165,041
	165,070
	118,652
	123,793
	95,125
	89,962

	長期負債
	69,157
	65,818
	65,730
	82,577
	77,586
	101,573

	其他負債
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	負債

總額
	分 配 前
	232,736
	230,634
	184,302
	205,670
	171,095
	191,535

	
	分 配 後
	234,198
	230,888
	184,382
	206,370
	172,711
	191,535

	股本
	30,000
	30,000
	80,000
	104,180
	130,000
	179,000

	資本公積
	－
	－
	－
	16
	11,233
	59,536

	保留

盈餘
	分 配 前
	2,602
	2,532
	3,317
	11,914
	12,066
	9,599

	
	分 配 後
	1,139
	2,278
	3,217
	11,214
	11,260
	9,599

	長期股權投資

未實現跌價損失
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	股東權益總額
	分 配 前
	32,602
	32,532
	83,317
	116,110
	153,299
	248,135

	
	分 配 後
	31,139
	32,278
	83,237
	115,410
	152,493
	248,135


註1：101~103年度之財務數據係依據商業會計法及一般公認會計原則編製，並經會計師查核簽證。

註2：104~105年度及106年度截至6月止之財務數據係依國際財務報導準則編製，並經會計師查核簽證及核閱。
	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	103年
	104年
	105年
	106年截至6月份止

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	24.28
	21.79
	22.40
	23.69

	
	流動比率(%)
	122.86
	139.99
	192.15
	280.80

	
	應收帳款天數(天)
	73
	94
	142
	150

	
	存貨週轉天數(天)
	255
	113
	65
	81

	
	負債比率(%)
	68.87
	63.92
	52.86
	43.56


投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image13.png]
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